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Rim vs. Brusel
Rating opét na vysluni

Zatimco se vyostiuje spor Itdlie
s Bruselem o planovaném
rozpoCtu, respektive jeho deficitu,
dostava se tato jihoevropska zemé
do hledac¢ku ratingovych agentur.
Kvali planovanému, vyrazné
vy$Simu rozpoctovému  deficitu,
snizila ratingova agentura Moody's

rating italského vladniho dluhu.
Dlouhodobé zdvazky se nyni
ocenuji pouze stupném ,Baa3“,
tedy na  poslednim  stupni
v investi¢nim pasmu nad pasmem
spekulativnim.

Prestoze ratingovd agentura
ponechala vyhledové hodnoceni na
,stabilni“, vzrostl timto hodnocenim
tlak nejen na italskou vladu, ale i na
banky z této zemé. Banky maiji ve
svych Ucetnich knihach italské
vladni dluhopisy v hodnoté 375
miliard eur — to je pfiblizné deset
procent z jejich celkovych aktiv.

Neni divu, Ze od cervna, kdy
zacala fungovat vladni koalice
euroskeptické Ligy a Hnuti péti
hvézd, ztratily akcie italskych bank
v souhrnu pres 37 miliard dolard.

Zda se, ze je jen otazkou Casu,
nez hlavni ratingové agentury
opétovné snizi také (vérovou
bonitu bank. Ale to neni vse: 2.
listopadu doslo ke zvefejnéni
vysledkd novych zatéZzovych testl
ze strany Evropského bankovniho
Ufadu (EBA). Nejhdfe dopadly
britské finanéni Ustavy Barclays a
Lloyds a také italska Banco BPM.

Soucasné obavy jsou dobre
patrné na kurzovnim vyvoji Euro-
BTP-Future. Od kvétna poklesl
tento benchmark italskych statnich
dluhopisti ze 140 na 122 bodd.
Kazdy, kdo predpokladd, ze pokles
bude pokracovat, mlze vsadit na

turbo na Euro-BTP-Future od
Commerzbank (ISIN
DEO00CJ4XR67).
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Zinek

Cena kovu, ktery byva primarné
pouzivan jako ochrana proti korozi u
oceli a zeleza, poklesla v roce 2018
nejvice ze vSech tzv. primyslovych
kovl. Nicméné cena bilého kovu zcela
nezrezivéla, protoze v poslednich
nékolika tydnech zacalo oZiveni, které
zastinilo dalsi prdmyslové kovy.
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Deutsche Telekom

Deutsche Telekom zverejnil
v uplynulych dnech své prognézy o
zisku pred Uroky, danémi, odpisy a
amortizaci (Ebitda) a jiz potreti v tomto
roce je korigoval smérem nahoru.
Koncern ocekava, ze vroce 2018
vydéla na zakladé devizovych kurzl
23,6 miliardy eur.
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Electronic Gaming

Investofi mohou na tomto vyvoji
participovat s novym certifikatem,
ktery byl emitovan na Solactive
Electronic Gaming Index, ktery X-
markets tym z Deutsche Bank opét
sekuritizoval, protoze z ddvodu
zdanéni dividend v USA, nebylo chvili
mozné do tohoto produktu investovat.

Strategie | strana 3

Datagroup

Béhem nedavné trzni korekce bylo
mozné zaznamenat zajimavy jev:
mnoho firemnich manazerd - tzv.
Jnsider® - vyuzilo vyrazné nizsich
cenovych hladin k tomu, aby odvazné
nakupovali akcie svych vlastnich
spolecnosti.
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Prozatim bez rezu

Krizové scénarfe mély v poslednim
obdobi zasadni vliv na globalni ak-
ciové trhy. Stéle nelze vyloudit es-
kalaci obchodniho sporu mezi USA
a Cinou. Také spor Rima s Bruse-
lem o italsky rozpocet by se monhl
protahnout.

Ve stfednédobém horizontu by
se vSak vSichni potencidlni aktéfi
méli vréatit k vyjednavacim stolim.
Vétsina z nich si uvédomuje mozny

negativni vliv na akciové trhy. Fun-
damentdlni veli¢iny by se proto
mohly rovnéz velmi brzy vratit do
hledacku investord.

To by bylo mimo jiné vyhodné
predev8im pro prdmyslové kovy a
zejména pak zinek. Cena kovu,
ktery byva primarné pouzivan jako
ochrana proti korozi u oceli a ze-
leza, poklesla v roce 2018 nejvice
ze vSech tzv. prlmyslovych kovd.
Nicméné cena bilého kovu zcela

Certifikaty od
trzniho lidra

I Vy miZete profitovat

Z modernich forem
Investovani

X-markets
Deutsche Bank

nezrezivéla, protoZze v poslednich
nékolika tydnech zacalo oZiveni,
které cenovym rlstem zastinilo
dal&i pramyslové kovy.

Za tento zadjem mohou byt od-
povédné dva trendy. Na strané
jedné International Lead and Zinc
Study Group (ILZSG) predpovédéla
na zacatku fijna vyssi deficit celko-
vych zasob zinku, nez bylo dopo-
sud trznimi Uc¢astniky ocekavano.
Také pro rok 2018 ILZSG predpo-
klada u rafinovaného zinku deficit
ve vysi 322 000 tun. V roce 2019 by
se tato mezera méla snizit na 72
000 tun. Na druhou stranu také
Udaje ze skladovani naznacuji velmi
silnou poptavku po zinku. Zasoby
na London Metal Exchange (LME)
poklesly pouze na 161 200 tun. S
ocekdvanou celosvétovou poptav-
kou ve vysi 13,88 milionu tun, by to
teoreticky vystacilo na pouhé c&tyri
dny.

V soucasné dobé se zda byt si-
tuace na trhu se zinkem napjatd,
coz pro cenu zinku predstavuje na-
rUst rizika, zejména v pfipadé neo-
Cekavanych vypadkd vyroby. Na
futures trzich se tato situace proza-
tim neodrazila. Vzhledem k tomu,
ze trh se zinkem je v backwar-
dation, tedy cena futures kontraktd
je pod aktudlni cenou, nabizi tato
vychozi pozice dostatek investic¢-
nich pfilezitosti.

Cena zinku (1 rok)
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Performance (srovnani): 1 rok

DAX -15,0%
EURO STOXX 50 -13,5%
S&P 500 5,2%
Dow Jones 7,2%
Nikkei 225 -3,3%
Stfibro -16,0%

Platina -9,3%
Palladium 8,2%
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Zinek: ukazatele

Performance 1 mésic
Performance 3 mésice
Performance 1 rok
Roéni maximum
Ro¢ni minimum
Volatilita 3 mésice

Volatilita 1 rok
Volatilita 5 let

-5,4%
-1,5%
-28,4%
3.730 USD
2.280 USD
30,4%
24,2%
23,1%



Lukrativni kontrakt

Béhem nedavné trzni korekce bylo
mozné zaznamenat zajimavy jev:
mnoho firemnich manazerQ - tzv.
Jnsider® - vyuZilo vyrazné nizsich
cenovych hladin k tomu, aby od-
vazné nakupovali akcie svych vlast-
nich spole¢nosti. Olaf Stotz, profe-
sor pro oblast Asset Management
na soukromé univerzité Frankfurt
School of Finance & Management,
spole¢né s Commerzbank pravi-
delné kalkuluje pro skupinu Han-
delsblatt ,Insider® barometr, ktery
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zohledriuje skute¢né akciové trans-
akce némeckych firem, za kterymi
stoji ¢lenové predstavenstev a do-
zor¢ich organl. Pokladovy index
nedavno vzrostl na 158 bodd, coz
je nejvyssi Uroven za dva roky. Ak-
tualné se nabizi nakupni signal. Ob-
zvlasté zajimavy je pro investory
pohled na jednotlivé nakupy. Do
oka padnou transakce $éfa IT spo-
leGnosti Datagroup Maxe H.-H.
Schabera. V obdobi mezi 24. az 26.
fijnem nakoupil generdlni feditel

Seznamte se s nasi nabidkou na

onemarkets.cz

Knock-outowé produkty pro nejoblibenéfZi akcle a Indexy. Pomoct pkowich
produktd od UniCredit prost dokaZete penize rozhibat vi.

L n
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onemarketse,

Banking that matters. ’ OUnlCredlt

prostfednictvim investi¢ni spole¢-
nosti HHS akcie Datagroup v celko-
vém objemu témér 556 tisic eur.
Schaber tak zvysil svlj podil ve
spole¢nosti z 50,8 procenta na sou-
¢asnych 51 procent. Nakupni cena
byla mezi 31,70 a 33 eur. Zacatkem
roku se pfitom akcie obchodovaly
za 47 euro. Mezitim se tento ve-
dlejsi titul pfinejmensim opét dostal
pres hranici 35 eur. K tomu pfispélo
oznameni, ze tento poskytovatel IT
sluzeb byl povéren investi¢ni spo-
le¢nosti Bayerninvest k prevzeti in-
frastruktury a zabezpeceni servisu
v8ech IT sluzeb. Smlouva byla uza-
viena na sedm let a pfijmy za toto
obdobi dosahnou desitky milionu
eur.

Zavér: Drive doporucovany pro-
dukt (ISIN DEOOOMF44C21)
z emisni dilny Morgan Stanley, by
mél i naddle zUstat v dobfe diverzi-
fikovanych portfoliich.

Datagroup: Akcie zacala opét rist

Vyrazny rust

Trh s online, mobilnimi a konzolo-
vymi hrami je na vzestupu, pficemz
na tomto trendu zejména profituji
odvétvovi lidfi.

Podle analytické spole¢nosti
Newzoo, v roce 2017 zvysilo 25 nej-
vétsich spolec¢nosti své pfijmy z her
0 29 procent, zatimco celkovy trh
vzrostl ,pouze” o 14 procent.

Tedy 25 nejvétsich spolecnosti
si sdhne na obrat plnych 94 miliard
dolart z celkovych 127 miliard.

Za poslednich pét let je na prv-
nim misté ¢inska skupina Tencent,
kterd sama se pysni pfijmy za 18
miliard dolard.

Navic jsou mezi nejvétSimi
jmény tohoto odvétvi medialni sku-
piny jako Ubisoft, Warner Bros.,
Mixi, Take-Two Interactive nebo
Disney.
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Analytici Newzoo o¢ekavaji dalsi
pokrac¢ovani konsolidace v hernim
pramyslu.

Investofi mohou na tomto vyvoji
participovat s novym certifikatem,
ktery byl emitovan na Solactive
Electronic Gaming Index, ktery X-
markets tym z Deutsche Bank opét
sekuritizoval, protoZze z dlvodu
zdanéni dividend v USA, nebylo
chvili mozné do tohoto produktu in-
vestovat.

Podkladovy index zohledriuje
hodnotovy vyvoj celkem 20 spole¢-
nosti ze segmentu Electronic-
Gaming segmentu, ktefi bud maji
hlavni pfijem predevsim v oblasti
electronic gaming nebo vyrdbéji a
distribuuji herni software nebo
hardware.

Kalkulaci indexu provadi spo-
leCnost Solactive, ktera je rovnéz
zodpovédna za sloZeni indexu a va-
hové zastoupeni jednotlivych inde-
xovych pozic.

Vybér mlze byt obménén kazdé
tfi mésice a emitent za néj pozaduje
poplatek ve vysi 1,5 procenta p.a.

Certifikat je vhodny pro pfimi-
chani do investi¢niho portfolia (ISIN
DEOOODS8GAMY).


http://www.onemarkets.cz/leveraged-products

KOLUMNA

Lars Brandau
DDV

Na kapitalovych trzich pozvolna pfi-
tuhuje a zac¢ind byt neutulné. Vy-
razné vykyvy kurzd nékolika po-
slednich tydnd posiluji prohlaseni a
prognézy vécnych prorokl tzv.
Lburzovnich krachd“. Mnoho drob-
nych investor( si v této souvislosti
klade otéazku, zda jiz na akciovych
trzich zac¢al mnohymi tolik avizo-
vany vyprodej. Nebo zda je sou-
Gasna série poklesli na mezinarod-
nich akciovych trzich dokonce po-
¢éatkem dlouhodobého medvédiho
trendu?

V mezimési¢nim srovnani ztratil
hlavni némecky akciovy index DAX
zhruba osm procent. V aktudlnim
trznim prosttedi je pro investory mi-
moradné obtizné najit atraktivni vy-
nosy. Drobny investor mlze udélat
mnoho véci Spatné a pozdéji za tyto
chyby mize draze zaplatit. Méli by
proto investofi zcela ukongit své
angazma na kapitalovych trzich? V
kazdém pripadé Ize investoriim do-

porucit, aby neztratili z dohledu cel-
kovou globalni perspektivu. OvSem
aby nedoslo k zadné ztraté hodnoty
finanénich aktiv, musi byt investori
aktivni a ochotni podstoupit ale-
spon o trochu vyssi riziko.  Struk-
turované cenné papiry vytvareji
most mezi klasickym spoficim
uctem a pfimou investici do akcii.
S jejich pomoci je stale mozné rea-
lizovat vynosy s kalkulovatelnym ri-
zikem. Navic v neklidnych ¢asech
mohou pUsobit jako bezpecéna al-
ternativa pro zajisténi portfolia.

Tato skute¢nost se také proje-
vila v nejnovéjSim trendovém prd-
zkumu profesni asociace Deut-
schen Derivate Verband. Odpovedi
na otazku, pro¢ investofi nakupuji
strukturované cenné papiry, byly
pomérné jasné. Pro vice nez polo-
vinu dotazanych bylo rozhodujicim
kritériem hledisko ocekavanych vy-
nosl. S uréitym odstupem kazdy
paty z respondentl uvedl, Ze vidi v
certifikatech vhodny investi¢ni na-
stroj pro zajisténi portfolia. To uka-
zuje, Zze kritérium zajisténi je vni-
mano jako pomérné dulezité. Dal-
Sich 14 procent z dotazanych
uvedlo, Ze dlvod, pro¢ nakupuji
certifikaty, je jejich obchodovatel-
nost. Velky vybér pokladovych ti-
tulll a tfid aktiv byl rozhodujicim
faktorem pro nakup strukturova-
nych cennych papirll u deseti pro-
cent. Je vSak nutné poznamenat,
ze by v pfipadé trvale klesajicich
nebo volatiingjgich trhd byly tyto
odpovédi o trochu konzervativnéjsi.

PICK OF
THE WEEK

Obchody v USA
zvysuji zisk

Deutsche Telekom zverejnil v uply-
nulych dnech své prognézy o zisku
pred Uroky, danémi, odpisy a amor-
tizaci (Ebitda) a jiz potreti v tomto
roce je korigoval smérem nahoru.
Koncern oc¢ekavd, ze vroce 2018
vydéla na zakladé devizovych kurz{
23,6 miliardy eur. To je o 0,2 mili-
ardy eur vice, nez se plvodné od-
hadovalo. Dlvodem jsou prede-
v8im vzkvétajici obchodni aktivity
mobilni americké dcefiné spolec-
nosti T-Mobile US, ktera rovnéz své

prognézy upravila smérem vzh(ru.
V USA koncern ziskava stale vice
novych klientd, ale rovnéz ve zby-
vajicich regionech se doséhlo lep-
Sich vysledkd, nez se plvodné oce-
kavalo. Zbyvéa doufat, Ze tento po-
zitivni trend bude dale pokracovat.

Deutsche Telekom Bonus Cap

ISIN/WKN
Produkt-typ

DEOOOVA9FJ06/VAIFJO
Bonus Cap-certifikat
Vontobel

15. listopad 2019
16,85/12,70 EUR

12,5%

14,96/14,98 EUR (0,1%)

Emitent

Doba trvani
Bonuslevel /Bariéra
Max. vynos
Prod./Nék. (Spread)
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